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Foreign direct investment and Economic growth in Algeria During the
period 1990-2011

Abstract:

The aim of this study is to measure and analyze the Impact of foreign direct
investment on economic growth of Algeria, over the period 1990-2011.

This study examines the relationship between variables through Ordinary
least squares and cointegration.

The empirical findings also indicate that the elasticity of foreign capital is
0.028, and the elasticity of imports is 0.741 where is the contribution of
domestic capital is 0.158, there is also cointegration between variables.

-

Jaaia)
A i3S 2l Apunlall AL s Y1 NS el s i) Ageal ) 55 )

Gl die A1 0K a5 Jgall 038 e S (e and) (S5 ol G Al Jpall Al )
eyl (5 LY Gaiad ) liall Gl S AN oladl Cay dlaall ialY) eyl

201



2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

| ydan ey 43 canliial Gulini e sSall Cinual 3 il sda cailia) ciliplall Sie aa Ll
daaill Jsall clboball 3 Alad) (abaial s sl i€l sl s godal) Jla) Gl 3eUS &b )
airaal 5 ALalal) 4alaBY) dgatill il gof pal aal yiiny LS (galiaBBy) gaill | jina aal il
Ay Cwaaty Al jn Bale) Giyb e @) LEWY e aaell Qi e Sl Gua s sa
Al oY 13 5 cdiadiia) dallal) G i) e pe D dililin g 4dlSal jphail ia Y ladiuy)
JalaBY) paill Ve (e @ Lgadia 8 5 Lealy ) L) 3ally
L) a5 58l e el aladiiud g i Labaill Clale i) ) ALyl

5 el T Y1 L) (a2 all i il g s TN il gl g ol Al sl

o Al AN
e s oy A8 ellia Ja s ) Jsladll (e ey ddiad) 43 ) ol oda & Jglad (B Lae
Sglalad) o Loy il all b gala@V) sailly viaY)

) Al a8

AN Clpa il L g Lkl o Al (g0 43

el 8 salaBY) saill e sl 58l ) ey clastl of o

R PO VR N\ EQE WP B N [ D W I Y

Aali] ye AaiY dga e A et el Qe o o
o) Al Cpa Cingd)

b B gaill 35 bl AuiaY) L) el 8l (uld I Al jal) sda Caags
Gubkiy haiuly @y &S5 ¢(2011-1990) B8 J3a 58 el bl ¢ g (4 clliy il 5al)
Oe Aaia 3l Judldl (el & sl e iy gills euaal) ) aLamy) b dagad) col )
SN ALY (pal Al o3 ge aedE A Gl @l iy e saie Y oSl Al Caa
et Aned) A3l claladl aaad Gy el jidall sl el Fial) JalSill diagia e alaie )
el 8 B sailly wiaY)

,a.u\ JJM @Q-.\A

202



2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

238 Al Al Aliall Aalal) aliall ST (e 4dl 3 ¢ Ll dea gl meial) e A jall e
O A Al ) Eviews 5 gl e Ailanl mal by dilaiuy) ) Alz) ¢ 1Sl
Al Al Jae ) JMA i el A oY) gaill 5 i) el laiiny)

Al Al PRy
el Lo () Aapnsi LG ) ¢ guim 5ally alalY) 2

(ool gailly alaal) oY) Ll o A gkl LY -]
Availad o ) b psla) sl iyl -2

il 8 alai®Y) sally jaliall ia¥) L) A8Ne] dpuld Au) 0 -3
el gaill g pdiliall (aia¥) JLaia) Cp ABSall o ladl eyl -1

ARl clad

s GaaBY) gaill o bl sV LY i Gl gl Al sl jall e sl ellia

bl S8

S s BV gailly Halaadl iaV) LYY ) sin TADE Glgpe Mg AE N Al -
3yl A i g (8 eabaBY) gadll o pilaall i) L) 5l Al jo I Caagd cuils
Baliial aae )l L3 dalad) s €0 Caaa o ) dea i S 2000-1973
i Y Al Al cileUad 3 W 38 55 of LS o pilaall i) L) Cliing (e i 53
il g Uss Jia dlle L 553

(s saill 5 aluall i) L) o) s Caela Sy g 138 Gy Tl 0 b -
Y i) of deagi 5 «2005-1991 558l JBa @opdl 5 el 5 Guaiss Al
& Lesane ag  Aplag) calS a8 o paally el 8 Ll g (B b A0 4l )
L _aall

slal) ¥ LY Clhaae Jsa "L e quna (g e Al Ay Gl -
O A S i Cus 2010-1980 35l I oyl Cooaall Jsal Jib Jalat : sail) e Lo i
Juall Gl aS) 515 clan 63N Cada G (e dpadl 53 IS Jgall 03 i) L) il
Sl el Gpeaty (Jaal) a8 B8 ) A=Yl

203



2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

Fla ) Aad) il ety ial) LYl 80 Jga 1992 4w (Salth) "l dul -
haall il e Jarae 5 alaal) i) LY Gn nSe Bl ) el of N cla g g
e GEB Y Akl il o) ) Au) ol cilia 5 WS ¢1980-1975 o Le 3l 3 s
Apalamy) 4y lail)

i) iy i sae <yl ) 7( Borensztein, Gregorio and Lee)” 4wl > -
O ) il 58 8 5 ¢ el aly 69 1 daxiall lasi¥) Alalase aladind A (e gabaBY) gaill e
o S1 B ) sy 138 5 (oY) saill o ad gy L ol A (J5 3 dage Blaf aiaY1 LY
(ol Jlall Gl o alaia V) 3 13) dala ¢ daall jLatiny)

(B ey cdlaiBY) galll o el Ldiuy) G -

(eallad) dpmiall e alaiadl 30 aual sall ST e bl aial) W) & sia e ying
Ll G 4y jlad o2 385 alil) (Al 3 ol saill BlA jolias aal G e raal Cas
e La Lgio Liany 3 ) 5
F e in) eiall Alland ) A8l dple 5 5S5 Al) Hlaiiy) Glld 4y pallad) jlailo) 85 4d o
Lal 3l ety g el @lli e 4 g0 d i ey 5 e ) (adll 5l panh addl s jlaswe das
L) 3 la) (g Wlad |9 patinall ()5S cs2all Jasha
(IMF) 0o ball cle shaall () jue QS 8 ola LS 4d e 288 A gal) S81) (3 gaiual dpuilly L
& el o3 Al e s el b Aaptive Aaliae QLS daa gay 2y 3 laiiuY) 431 (1993) ol
& dad Ggeal i) i) CluiS) e Dl ¢ el Led) iy ) A gall Cadlag A g
£y (e ad Ry in ) el o Sy s o g pall ASLe (0 9625 ANl 3y 5k e b)Y
A Ml 5 e 5yl 5 513) e Bkl 5 oSatll Lt Atk go i (55 g bie b Alatlis
Jie) L) (e sl 5 S 4SS
Janivgy Can (V) alill) 3 oa) giall yefiosal) Lg o i Al 4dly 3 lacll dnallal) Aalaial) 43 o Las
M i 4 e (Adnime) A1 g ol (8 4 sl
Lo dlaidl (8 atie GLS Jpean o oy 63 5ol i) (e g sil) el g9 AT 48 e LS
sk Al agay o daliadl oda g shiiy « AT ol b daie Ay b Al dalias o
0o B Aa oy alial Y il wiad ) ALaYl sl s dlad) il gu daY)
Vs 3all 3 ) 8 3 sail)

204



2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

il ial e alf ga bl iaY) i) O paliiud Al Gy jadl) JMA (g
0580 68 38 e s 55 Al 41 ¢y 55 o da sy ") Ay pansy " LW oy el
b A8 58 e L) ol cCanaall alll Ll S laiind o)y Al 5kl saaly LN 1
Zleil 5l s i 8 Jgaal

i Y) Jatind Alaiaall JEY) ol Ailiie ol 5t Jaad A8y 4 plaill 8 5 a1 dea
A Al puend e i) AN Aalaiy) UV W Cas (ol sall e i)
Valaiy) 8 dabiall ) gall Aualaiul) 3G ardant ) g sl qous sl IS0 5 U3 ) 2l
M) e ) 5aad Gl g e saliaBY) gl g dluall uia W) L) G A (6 L sac
D) Jazady oS0 51 138 3y () sl cCincae slai) 3 e ) ASI G Aals e 1Y ]
Adpaal A gall _alisy) gUadll b s ol 5K 5 COlaaall zlenil paadi YA e bl sl
Juai¥) sk (e ddpcaall A gall Aplaall S AN 3 US Cpuny  pdlall i) LYY o (Ll
AiaY) S Al U8 e sapadl) Adliall o jaill g il
(65l QL) Gl Ry o 5l 3S atill A5 g Al g laall i) ety o Ay (WIS
dadie JS5 e el 5 Graill "Alee JA (e oo sl 5iSH ) ghafl) Canay s dgalill Jsall 8
wa g Gob oo Load sy LS i jral) Lpbal dland J1) aludl (e apaa AL iy giil) (4
Vil 3nia W) il Al Gl e s shaall cal leal) @Il 5 Jaall

A ALY Adadlly mgiall (Bhs e L) a¥) LB S 1Y) W G
Ayl ande AabaBY) il Gl cCarcad) alill (8 (0 48 dcaialaa g 38 Lo cllia 5 Canadll
Saa¥) sl il oy Jullg gt il ) Al cileladl) 3 )l | sl diia
AL gl SBY gaill
e (K (i el s galaBY) el o il ain Y LY (5 50n agh s Sa
I leTiul) o (e dpapaail) 5 il A jaall Hlai e )

oY Lgiagihy sh Bl le Auial) L) a8 ald il Ao aall el dgany
i) L) o 6 5 Cua X daad Lea ST 20 _gb pia) SN e g L sl
O A sl S S (mmy o) p31 Antls ¢ dlaaY) (o g8l N (8 saill (alids) ) (5258 8 5l
Gsudl (o Bila gl S AN = 5 A W Aila) oz Al W Lealo )l dasaty dpial) S AN J
Ladl st Lgapaady dadaall ClS il 3 cuila ) daia) ClS a0 e dudliall dags lal)
Laill dgea o 2l & ey dgiladil ClSHAN a3 4w lad A golaBY) skl e
) el il gai 8 i) g Jiisal) b Al

205



2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

sk 0 3 o odlie ol il e 055 e Tnpanl A el B g g Gl Le L
sl daing Lagie IS8 (AS yifial) daliaal) Ao Laghay 5 (Adpaall A all 5 4ia¥) S i) Laiiny)
3 aa g Yl AT Jimay g daaaall Calaal) (e de gana o Can (Gatl « GAY) (e iy
AN e L G la JS Juasy cpali s 3 5l ST 5 clausdISH i 580 LS aal 5 Cayha
S s VG Gl S lgle duasty ) Sgall 53 5 e 5 ana O e il (e
A s ol iy 3 i) lay AV Gohll Gl Jlae 5 ladl jiu) 5 Gl e
Lt e enaldll lall) 3w puadl el 20180 5005 () (o055 <l L) 038 claginy A8lal)
Sy lae oulaad) Ldlia )08 (G50 Sy daa lally Qdalall joladl e dosadll e
Nl o3 (8 saill CILSQY a3 a3 o3 (e s Baaad) L Lt i sad (g dpiaY) e 5 84l

Aaibad g il ) B bl ial) L) -2

Flall gl ) LS o ey 80 5 i) 8l (e Ao ganan 11 el Culd cilaSlal) 35 JBA
5 latiny) 48 il YKy pLa) ol 8l oa 4 el La aal (e g el i)y skl 233
i) a8l ga acd diad ((APST) S laiial) aco 5 48 53 Ay ileie S 5 AT 3 3l
dpibll ASN ((ANSEJ)) il Jiadii aeal dyilall ASH ((CALPT) Wi 5 5 dalaal)
Gsvina ((GU)us s ) ((CNT) e i gl Gadaal) ((ANDI) <l jlaiinl) gkl
oty 8 ladlay) daglie 5 laiiuy) Ay KA Zuaiiall 50350 5 ((CST)l i) s
ML jualiad) 0055 138 5 (1 pafionall Alaa y jlains) Ay GBI adaidi ol Lgild 3 ggal) 030

SN A jdladl el ey clgda
Jb Lasas i sall (W a5l S8hall iad) JLdiul) cilsius O (01) o Jsaall (e s
Y50 ke Ssie 990 985 <)Y 50 O sale 2846.5 ety 2008 A Al A sl aly 3 (Liaidia
=il &5 ¢ 2008 4w 2846.5 ) 1990 4w LY 50 Osale 40 e D) 3 Al Of a2 )1 e
Y53 05k 2572 2011 A deadl 2009 Ains (g EBUail (a gusna S0

(32 050 (2011 —1990) Al jall jdiuall il Lainy) ilida 3 (01) pd) Jgaad)

2000 | 1999 | 1998 1997 | 1996 1995 1994 1993 1992 | 1991 | 1990 | <isiwd)

438 | 291.7 | 606.6 260 | 270 25 —_ _ 30 80 40 Aol

2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | sl

2572 | 2200 | 1065 | 2846.5 | 2646 | 1661.6 | 1795.4 | 1081.3 | 881.90 | 633.8 | 1065 Aol

206




2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

allall L) (LSS TYAail y Bolaill saniall 4l aize by sacli ;jhaal)
20102011

) Ul B jdlal) ial) Laiud) dadbua -

A cady Aplam¥) el 4 sl i) el dabee o mal (2) 4, Jsaall o
S Y Gual G Gliay s 1995 die plai V) 8 Al oda Sl 5 «%0.06 4 1991
G ¢9601.37 (A 2011 4w deal 58S ISy Cxal 532010 e BB (102009 43 %12.3
3 A 2009 A LSl ALl ¢ 518 Can gy ia V) L) Jlae 8 Badinall Bagaall il
@A ol Bl 0651 Ay iy 53l ad) s all A8 i Ll 3515 e (G seinaall BLES (g
G G ALRYL Ganal) g liad) aaes A Anle Y A 5 3al @iy Hsadl e Gkl 9649
Aaslil) Al IS il agud L) 3 3all A sSall miay o35 Alall 5 ) 55 43 3 A dxadil
AL AapY il i o 050 clehldl Cadgh ol B ) A ve Aad) all
Loy Aallal) (3 gD Callidiay dniaY) ol Hlaiiin) e dpcluall Jsall da bagds Al Lulaiy)
o gl LB Bt 3 i) LBy AS e b JsE (S e 5 el e

Xy a1 5 il O dpaliaiiV) Al 84S jliall las dipean

(2011-1990) (el bl (A pdial) eia¥) Jlaind) datlusa s (02 ) ad Jg2ad)

2000 | 1999 | 1998 | 1997 | 1996 | 1995 | 1994 | 1993 1992 | 1991 | 1990 < g}
0.8 0.6 1.26 0.54 0.58 0.35 wee | 0.062 0.06 22 | (%)
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 2003 | 2002 | 2001 < ghd)

1.37 1.5 12.3 85 8.8 6.6 1.05 1.03 9.6 1.87 217 | (%) il

Al jalaad) e alaie YU Galil) dlae) (e s daall

UNCTAD ,world Investment Report 2004.2007
IMF, http://www.imf.org/external/french/pubs/ft/scr/2011/cr1139f.pdf.

2009-2002 s ba Il A ial) il eUadl) &5l -z
e clelhdl culS ) jall dga gall @l L) Qlel o (3) Ay dsaall (e ailaade S L
(%0.12) Al NS dula clelad Loy MVl pllady cleaal) gl lgiadie 3y dadie

207




2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

Omend A dule U1 4 S Lo gay LIS dile i€ (%1.57) Aabadls (%0.35) Al

B Y (Bl g Al (5 siane

-2002) 380 BA Sl A jdball ial) Litudl oWl &gl (03) o) Jgsad

(2009
Al (9082 Osla) &) | g lidal) 2 g Uil
0,12 20,21 1,44 10 FPP
27,96 4726,63 14,27 99 Aa gaad) JlaiY)
52,67 8895,35 55,76 387 Ictal
0,35 59,82 0,58 4 Laal
0,74 125,31 4,76 33 Jai
1,57 262,16 2,16 15 dalud)
6,98 1179,36 20,61 143 cilaril)
9,63 1625,85 0,43 3 cLa)
100 16889,85 100 694 g saall

2010 ety ghail dyiha gl A ) 5 jancal)
LA (B gy gailly pdilall ial) lafiia) Al dpuld Al -3

— 1990 5yl A il all b salaBi¥) saill e aluadl iYL 5

) G e padiial) Z3gaill e WYL 138 g (e g0 S ALY Al e adiain 2011
Sy e Jea S,V dlaii¥) o Ly Lls all duljall 8 Jedie dea) 485 5 ) dese
b adic) 5531 03 20031976 5l P gabaiiy) saill e cila ) gl g ial) L)
MV e #3501l ela 38 g Marwah, Tavakoli 2004 4y e Lead gai g Lo guin g0 20T

(S YAl aie JleaY) sl @lll 1 GP s

S DY pally e ) JLl il 1 K

SV LY alls adia v W) LY ) 5 (ulie el B [NV
Alleadl ;L

(S Y gl A el g aludl (e a0 M

: SIS AL} Alslaall (S5 g

208



2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

Liad Al Al sal) Aalaadly 7 a5 dlleall e Alilaal) dand 22y 2aseal) @3baaill ey Jial
Rl adl) Ll HY) Al uiad SIS g o cpliil) (uilad ane 210

JHEAL & 8 Cus ¢ Bviews 5 (Shan) eyl JMA e 23 saill ciVane Jlial) g i s
Jalsall sl Gl 5 el psiall (g Apad) ClEMaD) ia) Jglad lasay 5 Wl bl 451 il (g2
& jisal

Al 4 ) Sl LA

Ul jelai Cua Y ol 6y duadudl S 1)) Lo A yre oy (B3 jlasaV) A Caiad Caago
R? gl ) Gl 53yl Clalrall 4y ginall G (e B

ADF g sall Jl g8 (Sax sl Gukiy o i AN 038 ciail y L, | jpudi 2083 Y a8 1) 3 LS
OREY) S G A sl

S pidal) ) R LAY 1(4) a8 J gaad)

AR g glaa | sUal) 588 | da ) dagdll 4y g al) dagil) sl
Y% 5 Sl s 1 -3.020686 -3.070957 Log(GP/L)
% 5 . 5iwall s 1 -3.020686 -3.138402 Log(K/L)
% 5 ¢ siuall xic 1| -3.020686| -4.985605 Log(IDE/L)
Y% 5 Sl ic 1 -3.020686 -3.598577 Log(M/L)

Eviews 5 GAUJ; DA ) Caalll dac) e ;Ju.d\

O AL iy ALEN die 4dly (JeY) LA die B e Ol i)l ases Of dsaall (e el
A il < jeds Apalal) Cilag yall 48y yla Juastily ol jpaciall

209



2015 dical 16 suadl - & jLadall 5 das padf deasulSYI dlas

Dependent Variable:log PIB
Method: Least Squares
Date: 02/26/13 Time: 18:01
Sample: 1990 2011

Included observations: 22

Coefficie
Variable nt Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.963240 0.185905 5.181345  0.0001
Log(KL) 0.158819 0.199245  0.79710S  0.4358
Log(IDE) 0.028608 0.009628 2.971279  0.0082
Log(M) 0.741469 0.254467 2.913816  0.0093
R-squared 0.981682 Mean dependent var 3.827891

Adjusted R-squared 0.978629  S.D. dependent var  0.154791
S.E. of regression  0.022628  Akaike info criterion 4.576252
Sum squared resid 0.009217  Schwarz criterion 4.377880

Log likelihood 54.33877  F-statistic 321.5526
Durbin-Watson stat 1.558251  Prob(F-statistic) 0.000000
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Log(PIB)  Log(M) Log(KL)  Log(IDE)

Log(PIB)  1.000000  0.985961  0.980711  0.676777
Log(M) 0.985961  1.000000  0.991499  0.610564
Log(KL)  0.980711  0.991499  1.000000  0.603890
Log(IDE)  0.676777  0.610564  0.603890  1.000000
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Pairwise Granger Causality Tests
Date: 03/02/13 Time: 21:18
Sample: 1990 2011

Lags: 2
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability
Log(M) does not Granger Cause
log(PIB) 20 1.02664 0.38205
Log(PIB) does not Granger Cause log(M) 2.42486 0.12233
Log(KL) does not Granger Cause
log(PIB) 20 2.37694 0.12685
Log(PIB) does not Granger Cause log(KL) 0.97015 0.40158

Log(IDE) does not Granger Cause
log(PIB) 20 3.05523 0.07708
Log(PIB) does not Granger Cause log(IDE) 0.15377 0.85880

Log(KL) does not Granger Cause

log(M) 20 2.51075 0.11467
Log(M) does not Granger Cause log(KL) 1.05431 0.37288
Log(IDE) does not Granger Cause

log(M) 20 4.40017 0.03136
Log(M) does not Granger Cause log(IDE) 0.15820 0.85508

Log(IDE) does not Granger Cause
log(KL) 20 7.72247 0.00495
Log(KL) does not Granger Cause log(IDE) 0.07484 0.92823
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